IL COMMENTO È RICHIESTO PER TUTTI GLI ESERCIZI ED È PARTE ESSENZIALE DELLA RISPOSTA, IN ASSENZA DEL QUALE L’ESERCIZIO NON SARÀ VALUTATO.

Un investimento ha VAN = 0. Questo implica che:
	1
	Il Rendimento è = 0
	4
	Il tasso interno di rendimento è = 0

	2
	Il Rendimento dell'azionista è = 0
	5
	Sono tutte vere

	3
	Il Costo del Capitale è = 0
	6
	Sono tutte false


Si ha Equilibrio Finanziario se:
	1
	Margine di Struttura > Divario di Tesoreria
	4
	Margine di Struttura > Zero

	2
	Margine di Contribuzione > Zero
	5
	Sono tutte vere

	3
	Margine di Struttura > EBITDA
	6
	Sono tutte false


Se TIR = Wacc, allora:
	1
	ROE = Zero
	4
	Margine di Struttura = Zero

	2
	ROI = Zero
	5
	Divario di tesoreria = Zero

	3
	VAN = Zero
	6
	Ho raggiunto il punto di pareggio


Se la BCE riduce il tasso ufficiale di interesse, cosa accade al valore di un portafoglio di titoli di stato in circolazione?
	1
	Il loro valore aumenta
	4
	Cambia il prezzo ma non il rendimento

	2
	Il loro valore non cambia
	5
	I titoli vengono ritirati e sostituiti

	3
	Il loro valore diminuisce, ma il prezzo non cambia
	6
	Aumenta l’inflazione


A parità di altre condizioni il Valore di un'azione dipende maggiormente da:
	1
	La composizione del Passivo patrimoniale
	4
	Dal Fatturato

	2
	Dal trend storico dei prezzi
	5
	Dalle previsioni sul trend futuro dei prezzi

	3
	Dal trend storico del MOL
	6
	Dalle previsioni sul trend futuro del MOL


La teoria di MM implica che Variazioni del rapporto D/E:
	1
	Modificano il valore per l’azionista, ma non il rendimento dell'azione
	4
	Modificano il rendimento dell’azionista, ma non la sua ricchezza

	2
	Modificano il ROI dell’impresa, ma non il suo valore
	5
	Modificano il valore dell’Impresa, ma non il RO

	3
	Modificano il carico fiscale per la società ma non per i soci
	6
	Solo la 2 e la 4


Un investimento ha VAN positivo. Questo implica che:
	L’investimento è buono e non servono altri ragionamenti
	
	Non mi fido: l’investimento potrebbe essere troppo piccolo
	

	Lo devo comunque confrontare col VAN di mercato
	
	Sono tutte vere
	

	Devo fare attenzione: Rendimenti elevati implicano un rischio elevato
	
	I cambi di segno nei flussi potrebbero trarre in inganno, meglio vedere se anche il TIR è > di Zero
	


Se il Margine di struttura è positivo, allora:
	Il MOL è un multiplo dell’EBIT
	
	Il MOL è maggiore del TIR
	

	Il MOL è maggiore dei costi fissi
	
	Sono tutte vere
	

	MOL e Oneri finanziari sono in equilibrio
	
	Sono tutte false
	


Se il TIR è negativo, allora:
	Deve esserci anche un secondo TIR Positivo
	
	È una delle trappole del TIR, devo considerarlo errato
	

	Sto valutando una Fonte molto conveniente
	
	1 e 4 sono vere
	

	Sto valutando un investimento ma non conviene
	
	sono tutte false
	


Il Rischio di un titolo dipende da:
	Variabilità degli Utili
	
	Variabilità del Fatturato
	

	Variabilità dei costi diretti
	
	Variabilità dell’EBIT
	

	Variabilità dei costi operativi
	
	Variabilità dei dividendi
	


Il Valore di un'azione è solitamente correlato a:
	Valore assoluto dei debiti
	
	Ammontare dei dividendi
	

	Valore relativo dei debiti
	
	Serie storica dei flussi di cassa
	

	Ammontare del capitale sociale
	
	Previsioni sui flussi di cassa
	


La teoria di MM:
	Definisce il costo del capitale
	
	Definisce il rendimento atteso del capitale
	

	Definisce la struttura finanziaria ottimale
	
	Definisce il valore dell’Impresa
	

	Definisce il livello di indebitamento ottimale
	
	Solo la 2 e la 4
	


Il valore di un’azione dipende direttamente dalla misura dei dividendi:
	Vero: l’azionista deve guardare i flussi di cassa
	a
	Falso: l’azionista deve guardare i flussi di cassa
	d

	Vero: il valore dipende dalla leva finanziaria
	b
	Falso: il valore dipende dalla leva finanziaria
	e

	Vero: il valore dipende dal ROE
	c
	Falso: il valore dipende dal ROE
	f


Un rapporto prezzo/Utili elevato è un fatto positivo:
	Vero: Indica che il mercato si attende un aumento di valore dell’impresa
	a
	Falso: indica che il mercato considera l’azione sopravvalutata
	d

	Vero: gli utili danno un chiaro segnale di reddittività
	b
	Falso: Gli utili sono sempre maggiori del prezzo
	e

	Falso: gli operatori non gli danno alcuna importanza
	c
	Vero: Ruota tutto intorno alla liquidità
	f


Il tasso di attualizzazione corretto per gli investimenti è sempre dato da:
	Il ROI atteso
	A
	Il ROI storico
	D

	Il ROE atteso
	B
	Il ROE storico
	E

	Il Wacc
	C
	Nessuno dei precedenti
	F


La seconda proposizione di MM implica che:
	Il costo del capitale dipende dal livello di indebitamento
	A
	Il rendimento dell’azionista dipende dal livello di indebitamento
	D

	Il costo del capitale dipende dal tipo di indebitamento
	B
	Il rendimento dell’azionista dipende dal tipo di indebitamento
	E

	Il costo del capitale dipende dalla classe di appartenenza
	C
	Il rendimento dell’azionista dipende dalla classe di appartenenza
	F


Se TIR < Wacc, allora:
	Il costo opportunità del capitale è inappropriato
	A
	Il costo opportunità del capitale è troppo alto
	D

	Il ROI è maggiore del Wacc
	B
	Il ROI è minore del Wacc
	E

	Il Van è basso ma accettabile
	C
	Sono tutte false
	F


La teoria di MM implica che Aumenti del rapporto D/E:
	Aumenta il valore per l’azionista, ma non il rendimento dell'azione
	
	Aumentano il rendimento dell’azionista, ma non la sua ricchezza
	

	Solo la 1 e la 6
	
	Aumentano il valore dell’Impresa, ma non il RO
	

	Riduce il carico fiscale per la società ma non per i soci
	
	Aumentano il ROI dell’impresa, ma non il suo valore
	


Il Rischio Sistematico:
	Rende il portafoglio più redditizio
	
	Non può essere eliminato
	

	Rende il portafoglio rischioso quanto il Mercato
	
	Rende il Portafoglio meno volatile
	

	Rende come il portafoglio di minima varianza
	
	Può essere eliminato diversificando
	



La teoria di MM implica che Aumenti del rapporto D/E:
	Aumenta il valore per l’azionista, ma non il rendimento dell'azione
	
	Aumentano il rendimento dell’azionista, ma non la sua ricchezza
	

	Aumentano il ROI dell’impresa, ma non il suo valore
	
	Aumentano il valore dell’Impresa, ma non il RO
	

	Riduce il carico fiscale per la società ma non per i soci
	
	Solo la 2 e la 4
	


Se TIR = Wacc, allora:
	ROE = Zero
	
	VAN = Zero
	

	Margine di Struttura = Zero
	
	2 e 4 sono vere
	

	ROI = Zero
	
	sono tutte false
	


A parità di altre condizioni il Valore di un'azione è correlato al livello di indebitamento dell'impresa:
	Vero: la leva aumenta il rendimento per l'azionista
	
	Falso: per il calcolo si usa il Wacc che è una costante.
	

	Vero: gli oneri finanziari modificano il P/E Ratio
	
	Falso: la leva aumenta il rischio dell’azionista 
	

	Vero: il valore dipende dal ROE e non dalla struttura Finanziaria
	
	Falso: non c’è modo per l’impresa di influire sul valore dell’azione
	


Un investimento ha VAN = 0. Questo implica che:
	Il Rendimento è = 0
	
	Il tasso interno di rendimento è = 0
	

	Il Rendimento dell'azionista è = 0
	
	Sono tutte vere
	

	Il Costo del Capitale è = 0
	
	Sono tutte false
	


Si ha Equilibrio Finanziario se:
	Margine di Struttura > Divario di Tesoreria
	
	Margine di Struttura > Zero
	

	Margine di Contribuzione > Zero
	
	Sono tutte vere
	

	Margine di Struttura > EBITDA
	
	Sono tutte false
	


La teoria di Modigliani e Miller implica che aumenti del rapporto : 
a. Aumentano il valore della ricchezza dell’azionista, ma non il rendimento delle azioni
b. Aumentano il ROI dell’impresa, ma non il suo valore
c. Aumentano il rendimento dell’azionista, ma non la sua ricchezza
d. Aumentano il valore dell’Impresa, ma non il ROE
Una media impresa italiana ha avuto un fatturato stabile negli ultimi tre anni, ma con una sensibile e progressiva contrazione del M.O.L.. Il management presenta un piano di rilancio contenente quattro possibili politiche. Quale è la più razionale e perché ?
a. Aumentare la leva finanziaria 		b. Aumentare il prezzo di vendita
c. Ridurre il capitale investito 		d. Investire in un nuovo prodotto
Considerare i seguenti flussi relativi ad una certa operazione e un costo opportunità del capitale pari al 4,5%: 
	T0
	T1
	T2
	T3
	T4

	€ 16.000
	€ 18.000
	€ 20.000
	€ 10.000
	-€ 70.000


a. È conveniente perché il tir è maggiore del 4,5%
b. Non è conveniente perché il tir è maggiore del 4,5%
c. È conveniente perché il tir è minore del 4,5%
d. Non è conveniente perché il tir è minore del 4,5%
Considerare i seguenti flussi relativi ad una certa operazione e un costo opportunità del capitale pari al 4,0%: 
	T0
	T1
	T2
	T3
	T4

	- € 120.000
	€ 19.000
	€ 29.000
	€ 39.000
	€ 49.000


a. È conveniente perché il tir è maggiore del 4,0%
b. Non è conveniente perché il tir è maggiore del 4,0%
c. È conveniente perché il tir è minore del 4,0%
d. Non è conveniente perché il tir è minore del 4,0%
Una media impresa italiana il cui fatturato è lievemente ma stabilmente calato negli ultimi tre anni, il MOL è calato anch’esso ma meno che proporzionalmente, mentre sono aumentati sensibilmente il valore del circolante e i costi delle gestioni non caratteristiche. Il management presenta un piano di rilancio contenente le possibili politiche. Quale è la più razionale e perché?
a. Aumentare la leva finanziaria 		b. Ridurre il personale
c. Delocalizzare la produzione 		d. Nessuna delle precedenti
A parità di altre condizioni, il valore di un’azione è correlato al livello d’indebitamento dell’impresa: 
a. Vero: 	infatti la leva finanziaria aumenta il rendimento per l'azionista
b. Falso: 	infatti la leva finanziaria aumenta il rischio dell’azionista
c. Vero: 	infatti il valore dipende dal rendimento dell'azionista e non da come è finanziata l'impresa
d. Falso: 	infatti per il calcolo si usa il Wacc che è una costante.
La seconda proposizione di Modigliani e Miller Implica che:
a. Il costo del capitale dipende del livello di indebitamento
b. Il costo del capitale dipende dal tipo di indebitamento
c. Il rendimento atteso dagli azionisti dipende dal livello di indebitamento
d. Il rendimento atteso dagli azionisti dipende dal tipo di indebitamento
Si ha Equilibrio Finanziario se:
	Margine di Struttura > Divario di Tesoreria
	
	Margine di Struttura > Zero
	

	Margine di Contribuzione > Zero
	
	Sono tutte vere
	

	Margine di Struttura > EBITDA
	
	Sono tutte false
	




Si ha Equilibrio Finanziario se:
	Margine di Struttura > Divario di Tesoreria
	
	Margine di Struttura > Zero
	

	Margine di Contribuzione > Zero
	
	Sono tutte vere
	

	Margine di Struttura > EBITDA
	
	Sono tutte false
	


Se TIR = Wacc, allora:
	ROE = Zero
	
	Margine di Struttura = Zero
	

	ROI = Zero
	
	1 e 3 sono vere
	

	VAN = Zero
	
	sono tutte false
	


Il Rischio Sistematico:
	Può essere eliminato diversificando
	
	Non può essere eliminato
	

	Rende il Portafoglio meno volatile
	
	Rende il portafoglio rischioso quanto il Mercato
	

	Rende come il portafoglio di minima varianza
	
	Rende il portafoglio più redditizio
	


A parità di altre condizioni il Valore di un'azione è correlato al livello di indebitamento dell'impresa:
	Vero: la leva aumenta il rendimento per l'azionista
	
	Falso: per il calcolo si usa il Wacc che è una costante.
	

	Falso: la leva aumenta il rischio dell’azionista
	
	Vero: gli oneri finanziari modificano il P/E Ratio
	

	Vero: il valore dipende dal ROE e non dalla struttura Finanziaria
	
	Falso: non c’è modo per l’impresa di influire sul valore dell’azione
	



La Zib_Thech produce materiali monouso in carta e plastica e sta faticosamente uscendo da un periodo di crisi. Vorrebbe realizzare un impianto di riciclo dei materiali e produzione di prodotti eco-sostenibili. 1) Che tipo di strategia finanziaria suggeriresti? 2) Quali difficoltà ti aspetti di incontrare? 3) Pensi che la Zib sia già pronta a intraprendere l’iniziativa?

	Attivo
	Passivo e Netto

	Immobilizzazioni nette
	 €     2.487.000,00 
	Capitale Sociale
	 €       970.000,00 

	Scorte
	 €     1.295.000,00 
	Riserve
	 €    1.065.000,00 

	Crediti Vs Clienti
	 €        785.000,00 
	Debiti M/L Termine
	 €    1.325.000,00 

	Attività liquide
	 €          83.000,00 
	Debiti a Breve Termine
	 €    1.290.000,00 

	Totale Attivo
	 €     4.650.000,00 
	Totale Passivo e Netto
	 €    4.650.000,00 


 
	Voce
	T - 2
	T - 1 
	T 0

	Ricavi di Vendita
	€ 1.980.346,00
	€ 2.640.680,00
	€ 3.965.000,00

	Costo del Venduto
	€ 1.137.630,00
	€ 1.830.346,00
	€ 2.640.680,00

	Mol
	€ 842.716,00
	€ 810.334,00
	€ 1.324.320,00

	Ammortamenti
	€ 746.100,00
	€ 497.400,00
	€ 373.050,00

	Oneri Finanziari
	€ 258.362,00
	€ 161.476,25
	€ 124.212,50

	Altri ricavi e/o Oneri
	· € 12.450,00
	· € 3.370,00
	€ 22.480,00

	Perdita/Utile Lordo
	· € 149.296,00
	€ 154.827,75
	€ 804.577,50

	Imposte
	€ 0,00
	€ 29.726,93
	€ 186.994,49

	Utile Netto
	· € 149.296,00
	€ 125.100,82
	€ 617.583,01





La Stkz S.r.l. produce materiali monouso in lattice e sta faticosamente uscendo da un periodo di crisi. Vorrebbe realizzare un impianto di riciclo dei materiali e produzione di prodotti eco-sostenibili. 1) Che tipo di strategia finanziaria suggeriresti? 2) Quali difficoltà ti aspetti di incontrare? 3) Pensi che la Stkz sia già pronta a intraprendere l’iniziativa?
	Attivo
	Passivo e Netto

	Immobilizzazioni nette
	 €     2.487.000,00 
	Capitale Sociale
	 €       970.000,00 

	Scorte
	 €     1.295.000,00 
	Riserve
	 €    1.065.000,00 

	Crediti Vs Clienti
	 €        785.000,00 
	Debiti M/L Termine
	 €    1.325.000,00 

	Attività liquide
	 €          83.000,00 
	Debiti a Breve Termine
	 €    1.290.000,00 

	Totale Attivo
	 €     4.650.000,00 
	Totale Passivo e Netto
	 €    4.650.000,00 


 
	Voce
	T meno 2
	T meno 1 
	T 0

	Ricavi di Vendita
	€ 1.980.346,00
	€ 2.640.680,00
	€ 3.965.000,00

	Costo del Venduto
	€ 1.137.630,00
	€ 1.830.346,00
	€ 2.640.680,00

	Mol
	€ 842.716,00
	€ 810.334,00
	€ 1.324.320,00

	Ammortamenti
	€ 746.100,00
	€ 497.400,00
	€ 373.050,00

	Oneri Finanziari
	€ 258.362,00
	€ 161.476,25
	€ 124.212,50

	Altri ricavi e/o Oneri
	· € 12.450,00
	· € 3.370,00
	€ 22.480,00

	Perdita/Utile Lordo
	· € 149.296,00
	€ 154.827,75
	€ 804.577,50

	Imposte
	€ 0,00
	€ 29.726,93
	€ 186.994,49

	Utile Netto
	· € 149.296,00
	€ 125.100,82
	€ 617.583,01



Valutare, con il criterio del VAN, la convenienza ad effettuare un investimento € 2.650.000,00 tenendo conto che: 
e. Il costo opportunità del capitale è pari all’11,5% e aliquota fiscale 27 %
f. L’impianto viene ammortizzato in 5 anni (a partire dall’anno 1) con quote costanti; 
g. Ricavi monetari di vendita annui, a partire dall’anno 1, pari a: 1.420.000, 1.680.000, 1.790.000, 2.250.000, 150.000; 
h. Costi operativi annuali, a partire dall’anno 1, pari a: 365.000, 380.000, 380.000, 385.000, 695.000; 
i. Importo del CCN (dall’anno 1): 230.000, 320.000, 410.000, 480.000, 400.000;
j. L’investimento viene finanziato in parte (80%) con un debito che prevede 5 rate costanti annue al tasso del 4,75%.
Se volessimo valutare l’investimento precedente col metodo del TIR, che giudizio possiamo esprimere sulla convenienza dello stesso? 
La Southern Pipe. Ltd è una società specializzata in impiantistica industriale, con la seguente situazione patrimoniale sintetica:
	Stato Patrimoniale Riclassificato

	Attivo
	Passivo

	Immobilizzazioni Nette
	€ 3.290.000,00
	Capitale Sociale
	€ 2.000.000,00

	Scorte
	€ 1.570.000,00
	Riserve
	€ 350.000,00

	Crediti Vs Clienti
	€ 982.000,00
	Debiti a M/L termine
	€ 3.200.000,00

	Attività Liquide
	€ 370.000,00
	Debiti a Breve
	€ 662.000,00


Negli ultimi tre esercizi ha chiuso con un fatturato stabile, un MOL sempre positivo e in utile. Trovandosi nella necessità di effettuare un nuovo investimento per l’aggiornamento tecnologico degli impianti, rispondere ai seguenti quesiti:
k. come suggerireste di finanziare il nuovo investimento?
l. quali difficoltà vi aspettate di incontrare nel negoziare le fonti scelte? 
m. Ritenete necessaria una ristrutturazione finanziaria?
Valutare l’opportunità di sostituire anticipatamente una macchina per la quale, a partire dal 2019, si prevedono i seguenti costi di manutenzione: 14.800, 15.900, 18.700, 19.900. Sono attesi, altresì, i seguenti valori di realizzo a partire dal 2018: 29.100, 24.000, 20.600, 8.000, 0. La macchina nuova, invece, costa 85.000 e comporta spese di manutenzione stimante in 9.600 all’anno, dovrebbe durare 6 anni e potrà essere venduta alla fine dell’anno 6 per 19.000. In che anno è conveniente sostituire la macchina sapendo che il costo del capitale è del 12 % e non si considerano le imposte.


La Mcgl S.r.l. produce celle a Idrogeno e sta affrontando un periodo di crisi. Vorrebbe realizzare un impianto il raffreddamento dei gas. 1) Che tipo di strategia finanziaria suggeriresti? 2) Quali difficoltà ti aspetti di incontrare? 3) Pensi che la Mcgl sia già pronta a intraprendere l’iniziativa?
	Attivo
	Passivo e Netto

	Immobilizzazioni nette
	 €  2.379.200,00 
	Capitale Sociale
	 €  1.344.000,00 

	Scorte
	 €  2.072.000,00 
	Riserve
	 €     744.000,00 

	Crediti Vs Clienti
	 €  1.576.000,00 
	Debiti M/L Termine
	 €  1.960.000,00 

	Attività liquide
	 €       20.800,00 
	Debiti a Breve Termine
	 €  2.000.000,00 

	Totale Attivo
	 €  6.048.000,00 
	Totale Passivo e Netto
	 €  6.048.000,00 



	Voce
	T - 2
	T - 1 
	T 1

	Ricavi di Vendita
	€ 2.992.553,60
	€ 2.369.088,00
	€ 2.120.000,00

	Costo del Venduto
	€ 2.330.608,00
	€ 2.554.653,60
	€ 1.896.088,00

	Mol
	€ 661.945,60
	€ 185.565,60
	€ 223.912,00

	Ammortamenti
	€ 713.760,00
	€ 475.840,00
	€ 356.880,00

	Oneri Finanziari
	€ 53.640,60
	€ 46.644,00
	€ 40.560,00

	Altri ricavi e/o Oneri
	€ 143.450,00
	€ 135.645,00
	€ 55.480,00

	Utile Lordo
	€ 37.995,00
	€ 572.404,60
	€ 118.048,00

	Imposte
	€ 9.118,80
	€ 0,00
	€ 38.651,28

	Utile Netto
	€ 28.876,20
	€ 572.404,60
	€ 156.699,28



La Hattory Hanzo Steel Industries produce lamine in acciaio speciale e deve sostituire la linea di laminazione.  Ha a disposizione tre alternative. I tre impianti non differiscono per capacità produttiva ed effettuano lo stesso tipo di lavoro. La macchina A costa 172.500 (t0), verrà utilizzata per 4 anni, con costi di funzionamento annui di:
	
	1
	2
	3
	4

	Energia
	23.500,00  
	     23.500,00   
	       23.500,00   
	     23.500,00   

	Componenti di lega
	       16.800,00   
	    17.000,00   
	      16.900,00   
	    16.800,00   

	Acqua
	        12.300,00   
	     12.300,00   
	       12.300,00   
	     12.300,00   

	Manutenzioni
	                           -     
	     14.600,00   
	       15.100,00   
	     16.342,00   

	Altri costi
	           6.600,00   
	        6.600,00   
	          6.600,00   
	        6.600,00   


La macchina B costa 191.000 (t0), può essere impiegata per 5 anni, con costi di funzionamento annui di:
	
	1
	2
	3
	4
	5

	Energia
	        19.600,00   
	     19.600,00   
	       19.600,00   
	     19.600,00   
	      19.600,00   

	Componenti di lega
	        19.600,00   
	     19.600,00   
	       19.600,00   
	     19.600,00   
	      19.600,00   

	Acqua
	           8.900,00   
	     10.200,00   
	       10.200,00   
	     10.500,00   
	      10.500,00   

	Manutenzioni
	        15.000,00   
	     23.000,00   
	       21.000,00   
	     21.500,00   
	      21.500,00   

	Altri costi
	           4.200,00   
	        4.200,00   
	          4.200,00   
	        4.200,00   
	         4.200,00   


La macchina C costa 186.000 (t0), può essere impiegata per 5 anni, con costi di funzionamento annui di:
	
	1
	2
	3
	4
	5

	Energia
	        22.490,00   
	     22.490,00   
	       22.490,00   
	     22.490,00   
	      22.490,00   

	Componenti di lega
	        18.300,00   
	     18.300,00   
	       18.300,00   
	     18.300,00   
	      18.300,00   

	Acqua
	        13.050,00   
	     13.050,00   
	       13.050,00   
	     13.050,00   
	      13.050,00   

	Manutenzioni
	           6.500,00   
	     12.800,00   
	       12.800,00   
	     13.000,00   
	      13.500,00   

	Altri costi
	        12.840,00   
	     12.840,00   
	       12.840,00   
	     12.840,00   
	      12.840,00   


Se il costo opportunità del capitale è pari al 14,50%, quale macchina conviene acquistare?
La W.T.F. Cosmetics deve produrre una nuova formula di eyeliner e deve sostituire la linea di miscelatori e condensatori.  Ha a disposizione tre alternative. I tre impianti non differiscono per capacità produttiva ed effettuano lo stesso tipo di lavoro. La macchina A costa 173.500 (t0), verrà utilizzata per 5 anni, con costi di funzionamento annui di:
	
	1
	2
	3
	4
	5

	Energia
	        26.500,00   
	        26.500,00   
	        26.500,00   
	        26.500,00   
	         26.500,00   

	Formula
	        26.800,00   
	        27.000,00   
	        27.000,00   
	        27.800,00   
	         27.800,00   

	Acqua
	        16.300,00   
	        16.300,00   
	        16.300,00   
	        16.300,00   
	         16.300,00   

	Manutenzioni
	                            -     
	        18.600,00   
	        18.600,00   
	        19.500,00   
	         19.500,00   

	Altri costi
	        12.600,00   
	        12.600,00   
	        12.600,00   
	        12.600,00   
	         12.600,00   


La macchina B costa 191.000 (t0), può essere impiegata per 4 anni, con costi di funzionamento annui di:
	
	1
	2
	3
	4

	Energia
	        27.600,00   
	        27.600,00   
	        27.600,00   
	        27.600,00   

	Formula
	        27.100,00   
	        27.100,00   
	        28.900,00   
	        28.900,00   

	Acqua
	        14.700,00   
	        14.700,00   
	        14.700,00   
	        14.700,00   

	Manutenzioni
	           6.500,00   
	           9.400,00   
	           9.400,00   
	           9.400,00   

	Altri costi
	           3.200,00   
	           3.300,00   
	           3.300,00   
	           3.275,00   


La macchina C costa 186.000 (t0), può essere impiegata per 5 anni, con costi di funzionamento annui di:
	
	1
	2
	3
	4
	5

	Energia
	        27.980,00   
	        27.980,00   
	        27.980,00   
	        27.980,00   
	         27.980,00   

	Formula
	        28.700,00   
	        28.700,00   
	        28.700,00   
	        28.700,00   
	         28.700,00   

	Acqua
	        16.150,00   
	        16.150,00   
	        16.150,00   
	        16.150,00   
	         16.150,00   

	Manutenzioni
	           2.250,00   
	           8.900,00   
	           8.900,00   
	           8.900,00   
	            8.900,00   

	Altri costi
	        14.770,00   
	        14.770,00   
	        14.770,00   
	        14.770,00   
	         14.770,00   


Se il costo opportunità del capitale è pari al 12,75%, quale macchina conviene acquistare?

La Stkz S.r.l. produce materiali monouso in carta e plastica e sta faticosamente uscendo da un periodo di crisi. Vorrebbe realizzare un impianto di riciclo dei materiali e produzione di prodotti eco-sostenibili. 1) Che tipo di strategia finanziaria suggeriresti? 2) Quali difficoltà ti aspetti di incontrare? 3) Pensi che la Stkz sia già pronta a intraprendere l’iniziativa?
	Attivo
	Passivo e Netto

	Immobilizzazioni nette
	€ 3.730.500,00
	Capitale Sociale
	 €    1.455.000,00 

	Scorte
	€ 1.942.500,00
	Riserve
	 €    1.597.500,00 

	Crediti Vs Clienti
	€ 1.177.500,00
	Debiti M/L Termine
	 €    1.987.500,00 

	Attività liquide
	€ 124.500,00
	Debiti a Breve Termine
	 €    1.935.000,00 

	Totale Attivo
	 €     6.975.000,00 
	Totale Passivo e Netto
	 €    6.975.000,00 


 
	Voce
	T - 2
	T - 1 
	T 1

	Ricavi di Vendita
	€ 2.970.519,00
	€ 3.961.020,00
	€ 5.947.500,00

	Costo del Venduto
	€ 1.706.445,00
	€ 2.745.519,00
	€ 3.961.020,00

	Mol
	€ 1.264.074,00
	€ 1.215.501,00
	€ 1.986.480,00

	Ammortamenti
	€ 1.119.150,00
	€ 746.100,00
	€ 559.575,00

	Oneri Finanziari
	€ 387.543,00
	€ 242.214,38
	€ 186.318,75

	Altri ricavi e/o Oneri
	€ 18.675,00
	€ 5.055,00
	€ 33.720,00

	Utile Lordo
	€ 223.944,00
	€ 232.241,63
	€ 1.206.866,25

	Imposte
	€ 0,00
	€ 44.590,39
	€ 280.491,73

	Utile Netto
	€ 223.944,00
	€ 187.651,23
	€ 926.374,52



